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§ Copom enfrenta o seu maior desafio na era Lula

O ministro da Fazenda,
Guido Mantega, resumiu, ao sair
de reuniao com o presidente
Lula e o presidente do Banco
Central (BC), Henrigue Meirelles,
as aflicbes do governo com o
momento econdmico.

Primeiro o ministro re-
conheceu que havera retracao
na atividade mundial e depois
foi direto ao ponto: "e até
mesmo uma recessao". Mantega
enumerou, sem hierarquia, os
impactos desse quadro no
Brasil, manifestando muita
preocupacao com a escassez de
crédito, em especial para expor-
tacao, sem esquecer a "irrigagao
de crédito no setor agricola’, in-
sistindo em que o governo ativa
linhas nesse rumo, ao mesmo
tempo que reconheceu que
falta capital de giro para peque-
nas e médias empresas e para a
industria automobilistica. E con-
cluiu com a recomendacao de
que a populacao deve "con-
tinuar consumindo para nao
prejudicar a atividade".

Merece registro que esse
quadro nao se alterou, mesmo
depois que o Fundo Monetario
Internacional (FMI) comunicou
o fechamento de acordos de
apoio financeiro para Ucrania,
Hungria, apds o acerto fechado
com a Islandia. Pela primeira vez
em sua histdria, a Bolsa de Seul
abriu sabendo que o governo
cortara o juro basico para inédi-
tos 2,5%.

Com o cenario externo
nesse grau de incerteza, o
Comité de Politica Monetaria
(Copom) se reune hoje para dis-
cutir o futuro imediato da taxa
Selic, atualmente em 13,75%.
Habitualmente discreto, Meire-
lles desta vez preferiu emitir
sinais de que ou a taxa perman-
ece imovel ou baixara. Difer-
entes observadores ja notaram
que o discurso do BC ficou
menos independente do Plan-
alto e bem mais acessivel aos
que primeiro demonstram preo-
cupagao com a crise externa e
com o nivel de atividade e
depois com o controle infla-
cionario.

Com o acelerado ritmo
de valorizacao do ddlar, sao
Obvios os sinais de pressao infla-
cionaria. Mas tudo indica que o
Copom dara tratamento de
emergéncia para a escassez de
crédito, para o ritmo de ativi-
dade, e devera flexibilizar a
politica monetaria, irrigando a
economia com todos o0s reais
que forem necessarios, como
nao se cansa de repetir o presi-
dente Lula.

A era Meirelles no
Copom enfrenta, portanto, o
seu maior desafio. A ortodoxia
ensina a controlar a inflacao,
mas nao a decidir entre ela e
medo do futuro.
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